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ABSTRACT

The purpose of this research is to know the Influence of Profitability, Leverage,
Company Size To Company Value. The sample in this research is a mining company listed
on the Indonesia Stock Exchange listed on the stock exchanges of Indonesia 2012-2015
purposive sampling. Technique of data analysis in this research use multiple regression
analysis. Dependent variable in this research is firm value and independent variable is
profitability, leverage, and company size The result of research show that profitability and
leverage have an effect on company value, while firm size does not have an effect on
company value. For further research is expected to add to the category of the company used

as sample research, and add other variables that may affect the value of the company.

Keywords : Profitability, Leverage, Company Size, Corporate Value.

Pendahuluan
Persaingan di industri pertambangan membuat seluruh perusahaan pertambangan
terus meningkatkan kinerjanya untuk mencapai tujuan. “Salah satu tujuannya adalah untuk

memaksimumkan kemakmuran pemegang saham melalui memaksimalkan nilai perusahaan”

(Sartono, 2010).
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Dengan meningkatnya nilai perusahaan, kemakmuran pemilik perusahaan juga akan
ikut meningkat. Indikator nilai perusahaan dapat dilihat dari harga saham yang diperjual-
belikan di pasar modal. “Nilai perusahaan sangat penting karena dengan nilai perusahaan
yang tinggi akan diikuti oleh tingginya kemakmuran pemegang saham” (Brigham dan
Gapenski, 1996).

Tidak semua perusahaan berhasil dalam meningkatkan nilai perusahaan. Hal ini bisa
disebabkan karena manajemen perusahaan bukan pemilik saham.

“Agency theory menyatakan berbeda, pihak manajemen bisa saja bertindak
mengutamakan kepentingan dirinya” (Jensen dan Meckling,1976). Oleh sebab itu timbulnya
konflik antara pemilik saham dengan pengelola manajemen perusahaan.

Kegagalan itu juga bisa disebabkan kurang maksimalnya pihak pengelola manajemen
perusahaan dalam memanfaatkan faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahan.

Faktor lain itu adalah faktor intern dan faktor ekstern.

Rumusan Masalah
1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
2. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
3. Apakah ukurn perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan?

Kerangka Konseptual

Pofitahilitas (30

Milat Perusahaan (V)

Leverage (3g)

v/

Ulmran Perusahaan ()

Hipotesis
1. Profitabiltas perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
2. Leverage perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

3. Ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Metode Penelitian

198



@

e —Jurnal Riset ManajemenPRODI MANAJEMEN
Fakultas Ekonomi Unisma
website : www.fe.unisma.ac.id (email : e.jrm.feunisma@gmail.com)

Jenis explanative research penelitian ini adalah data sekunder, “data yang diperoleh
dari sumber-sumber yang berhubungan dengan penelitian”. Penelitian ini adalah mencari
pengaruh profitabilitas, leverage, ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. Variabel
dependen dalam penelitian ini adalah nilai perusahaan (Y) sedangkan variabel independen
adalah profitabilitas (X1), leverage (X2) dan ukuran perusahaan (X3). Metode analisi yang
digunakan adalah regresi linier berganda dengan uji hipotesis uji F, uji R? dan uji t.

Hasil Penelitian dan Pembahasan
Alisis Regresi Linier Berganda
Teknik regresi berganda digunakan untuk menguji pengaruh dua atau lebih variabel

independen terhadap satu variabel dependen. Hasil uji regresi linier berganda terhadap ketiga
variabel independen, dapat dilihat pada tabel berikut ini :

Analisis Regresi Linier

Coefficients?®

Standardi
zed

Unstandardized  Coefficient

Coefficients S
Std.
Model B Error Beta t Sig.
1 (Constant) -2.269 4.590 -494 626
Profitabilitas 7.612 1.576 .679 4.830 .000
Leverage -1.984 .929 -.344 -2.136 .043
Ukuran_Perusa A17 .148 130 792 436

haan

a. Dependent Variable: Nilai_Perusahaan
Sumber : Data diolah (2017)
Berdasarkan tabel 4.7 model persamaan regresi yang dapat dibentuk adalah
sebagai berikut :
Y =-2,296 + (7,612)X; + (-1,984)X, + (0,117) X3
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Uji Statistik t (test)
a. Pengujian hipotesis 1.

Berdasarkan tabel 4.7, profitabilitas memiliki nilai koefisien regresi sebesar
7,612 dengan signifikansi sebesar 0,000 lebih kecil dari taraf signifikan 0,05
sehingga variabel profitabilitas terbukti berpengaruh positif terhadap variabel nilai
perusahaan H1 diterima.
b. Pengujian hipotesis 2.

Berdasarkan tabel 4.7, leverage memiliki nilai koefisien regresi yaitu sebesar -
1,984 dengan signifikansi sebesar 0,043 lebih kecil dari taraf signifikan 0,05
sehingga variabel leverage terbukti berpengaruh negatif terhadap variabel nilai
perusahaan. H2 diterima.
c. Pengujian hipotesis 3.

Berdasarkan tabel 4.7, ukuran perusahaan memiliki nilai koefisien regresi
sebesar 0,117 dengan signifikansi sebesar 0,436 lebih besar dari taraf signifikan 0,05
sehingga variabel ukuran perusahaan terbukti berpengaruh positif terhadap variabel

nilai perusahaan. H3 diterima.

Uji Statistik F (F-test)

Tabel 4.8
Hasil Pengujian Simultan
ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regressio 15.275 3 5092 9.661  .000°
n
Residual 12.649 24 527
Total 27.924 27

a. Dependent Variable: Nilai_Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Ukuran_Perusahaan, Profitabilitas, Leverage

Sumber : Data Primer yang diolah (2017)
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Berdasarkan tabel 4.8, hasil uji signifikan variabel independen (X) dapat memengaruhi
variabel dependen secara signifikan. Dari uji ANOVA atau F test didapat nilai F test sebesar
27,924 dan signifikan sebesar (0,000) < alpha (0,05) yang artinya variabel Profitabilitas,

Leverage, Ukuran Perusahaan secara simultan memengaruhi variabel Nilai Perusahaan.

Uji Statistik F (F-test)

Tabel 4.8
Hasil Pengujian Simultan
ANOVA?
Sum of Mean
Model Squares df Square F Sig.
1 Regressio 15.275 3 5.092 9.661 .000"
n
Residual 12.649 24 527
Total 27.924 27

a. Dependent Variable: Nilai_Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Ukuran_Perusahaan, Profitabilitas, Leverage
Sumber : Data Primer yang diolah (2017)

Berdasarkan tabel 4.8, hasil uji signifikan variabel independen (X) dapat
memengaruhi variabel dependen secara signifikan. Dari uji ANOVA atau F test didapat
nilai F test sebesar 27,924 dan signifikan sebesar (0,000) < alpha (0,05) yang artinya
variabel Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan secara simultan memengaruhi variabel

Nilai Perusahaan.
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Koefisien Determinasi
Tabel 4.9
Hasil Pengujian Simultan
Model Summary®
R Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R Square Square  the Estimate = Watson
1 7402 547 490 .72598 2.315

a. Predictors: (Constant), Ukuran_Perusahaan, Profitabilitas,
Leverage
b. Dependent Variable: Nilai_Perusahaan

Sumber : Data Primer yang diolah (2017)

Koefisien determinasi (Adjusted R2) yang terlihat pada tabel 4.9. Besarnya koefisien
determinasi (Adjusted R2) adalah 0,49 atau 49% ini berarti bahwa kemampuan variabel
independen dalam hal ini adalah variabel, Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan secara
simultan memiliki pengaruh terhadap variabel Nilai Perusahaan sebesar 49%, sedangkan
sisanya yaitu sebesar 51% (100% - 49%) dijelaskan oleh faktor-faktor lain diluar penelitian.

Implikasi Penelitian

Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas terbukti berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan. Hasil ini tidak sesuai dengan penelitian yang dilakukan Nofrita
(2013), Hermuningsih (2013), Dewi dan Wirajaya (2013) dan Suffah (2016).

Profitabilitas yang tinggi menjadi daya tarik bagi investor untuk memiliki saham
perusahaan karena perusahaan mampu menghasilkan keuntungan. Sehingga para investor
menghargai nilai perusahaan lebih dari yang tercatat di neraca perusahaan, yang nantinya
PBV perusaahan menjadi tinggi dan nilai perusahaan ikut naik.

Hasil penelitian menunjukkan leverage terbukti tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Hasil ini tidak sesuai dengan penelitian yang dilakukan Pratama dan Wiksuana
(2016) dan Suffah (2016).
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Pengaruh negatif leverage terhadap nilai perusahaan dapat diartikan apabila leverage
meningkat maka nilai perusahaan menurun, begitu sebaliknya. Hal ini disebabkan perusahaan
dengan hutang yang tinggi tanpa memperdulikan pendapatan mengindikasikan perusahaan
tersebut tidak solvable, sehingga memberikan respon negatif terhadap investor yang
menyebabkan nilai perusahaan menurun.

Hasil penelitian ini menunjukkan ukuran perusahaan terbukti berpengaruh secara
positif terhadap nilai perusahaan. Hasil ini tidak sesuai dengan penelitian Dewi dan Wirajaya
(2013) dan Suffah (2016).

Ukuran perusahaan menjadi salah satu indikasi untuk melihat bagaimana kinerja suatu
perusahaan. Ukuran perusahaan adalah gambaran dari seluruh asset suatu perusahaan
Semakin besar ukuran perusahaan mempermudah perusahaan dalam mendapat sumber dana
dari pihak lain. Sebab perusahaan dengan ukuran yang besar cenderung menjadi daya tarik
bagi para investor yang imbasnya meningkatkan nilai perusahaan
Kesimpulan

1. Hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa profitabilitas perusahaan secara
parsial berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa
perusahaan yang mempunyai profitabilitas yang tinggi, maka maka akan
meningkatkan nilai perusahaan.

2. Hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa leverage perusahaan
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa
perusahaan yang memiliki tingkat leverage tinggi, maka nilai perusahaannya akan
semakin menurun.

Saran
Saran Berdasarkan keterbatasan dalam penelitian ini, maka saran dari penelitian ini adalah :

1. Bagi perusahaan hendaknya meningkatkan nilai perusahaan sehingga dapat menarik
investor untuk berinvestasi pada perusahaan.

2. Bagi investor, dalam memberikan penilaian terhadap suatu perusahaan sebaiknya juga
memperhatikan faktor lain yang mempengaruhi nilai perusahaan selain variabel dalam
penelitian ini.

3. Bagi penelitian selanjutnya :
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a. Menambah kategori perusahaan yang dijadikan sampel penelitian, misalnya
seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI.

b. Menambah variabel lain yang diduga dapat mempengaruhi nilai perusahaan,
seperti : likuidiitas, pertumbuhan perusahaan, penanaman modal asing
keunikan perusahaan, nilai aktiva, kebijakan dividen, penghematan pajak dan

keadaan pasar modal.
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